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| Nvesti ssements en baisse en
2002...

m Lesinvestisseurs de capital-risque
guébécois ralentissent
m Les déboursés diminuent a722 M $

m En baisse de 27 % relativement aux 984 M
$ déboursés en 2001

25 février 2003 Source: Macdonald & Associates



Mais le Quebec demeure le
marcheé le plus actif

m Lesinvestisseurs quéebecois furent les plus
actifs

m Les débourses totaux au Canada en baisse
de 35 %

m Passant de3,8 MM $a25 MM $

= | a proportion des investissements au
Quebec augmente de 25 % a 29 %
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Dollarsinvestisau Quebec et
danslesautres provinces
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M L e ralentissement est un
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L eralentissement est un
phénomene nord-ameéricain

= Aux Etats-Unis, baisse de 49 % des déboursés, atteignant
21MM $ US

= | escontreperformances boursieres reportent |es sorties:
+ Peu de premiers appels publics al’ épargne anticipés
+ Faible activité de fusion et acquisition

m Lesinvestisseurs se concentrent sur leur portefeuille

= Chute draconienne aux Etats-Unis suite aux sommets
excessifs
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L e Québec demeure champion
canadien des petites transactions

m Syndicats financiers plus petits,

m Chacun des investisseurs investi moins par
transaction,

= Moins d’ investisseurs etrangers,
= Plus d’ entreprises sont financees,
= Resultat: investissement moyen diminué

25 février 2003 Source: Macdonald & Associates



Ml Lamoitié du capital sous
M gestion est au Québec...
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Pourtant, le Quebec continue de

faire de plus petites
transactions
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™l Lasituation serépétedans
G0 plusieurs secteurs
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Il L e Québec finance la moitié de
Imre toutes les compagnies financées au
Canada...
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m L esinvestisseur s étrangers
s éduisent leur sinvestissements
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M Et sont sous-r
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gu L' 1nvestisseur etranger ne se
reconnait pas au Québec

m Les acteurs locaux sont différents

= Seulement 8 % sont des investisseurs prives
Indépendants comme eux

= 31 % sont gouvernementaux

= /5 % ont un mandat mixte (rendement et
« autre »)
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Communications, ensuite
sclencesdelavieen téte au
Canada
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Autres tendances notoires au
Québec

m Sciencesdelavieest le premier secteur
¢ Attire 30 % des $ investis au Québec avec
217 M $

= | e Quebec demeure la plague tournante canadienne en
sciences delavie:

o Attire 47 % detous les $ investis dans ce secteur au Canada
=  Communications est e second secteur au QUEbec:

¢ Recoit 19 % de tous les $ investis au Québec avec 141 M $
m Emphase sur les investissements subseguents (70 %)
m Emphase sur les entreprises en debut de croissance (34 %)
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il Les 10 plusimportantes
el tr ansactions

oW

Compagnie Ville $3$ Investis
Hyperchip Inc. Montréal 70 000000
ITF Optical Technologies Inc. Saint-Laurent 37 845 000
Adaltis Inc. Montréal 25 000000
SpaceBridge Semiconductor Gatineau 21 000000
Gemin X Biotechnologies Inc. Montréal 20 000000
Phytobiotech Inc. Laval 19 235000
Octasic Inc. Montréal 17 250 000
Bodco Farm Equipment Inc. Saint-Francgois-Xavier-de-Brompton | 16 000 000
PhageTech Inc. Montréal 16 000 000
LMS Medical Systems Ltd. Montréal 14 000 000
© Macdonald & Associates Ltd. All rights reserved.
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m L a Region de Montreal recoit le
saes Or os des dollarsdéebour sés

Région du Grand
Montréal
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$ Millions
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