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Bilan de l’industrie québécoise du capital-risque pour 2003 

Les biotechnologies dominent au Québec 
 
MONTRÉAL, le mardi 17 février 2004  -  L’activité de l’industrie du capital-risque au Québec a encore une 

fois montré des signes de correction et de contraction du marché au cours de l’année écoulée, les 

investissements totalisant 575 millions de dollars au 31 décembre 2003, soit une baisse de 20 % par 

rapport aux 720 millions de dollars investis en 2002. Par contre, le nombre d’entreprises financées au 

Québec est resté à peu près le même que l’année précédente; en effet, 331 entreprises ont reçu du 

capital-risque en 2003, soit 3 % seulement en-dessous des 342 entreprises financées en 2002.  Les 

résultats de fin d’année ont quelque peu rebondi au T4, 118 compagnies ayant absorbé 155 millions de 

dollars, une légère augmentation sur les 149 millions de dollars du troisième trimestre.  Ces données, 

compilées par la firme Macdonald & Associates, ont été rendues publiques aujourd’hui par Réseau 

Capital, l’Association du capital de risque du Québec. 

 

Entre autres facteurs, des investissements assez soutenus dans le secteur des sciences de la vie ont, 

une fois encore, eu un effet plus durable au Québec que dans l’ensemble du Canada où les mises de 

fonds ont totalisé 1,5 milliard de dollars, ce qui représente une baisse importante de 41 % par rapport aux 

2,5 milliards de dollars de l’année précédente.  Ceci dit, l’activité liée au capital-risque tant au Québec 

qu’au Canada a atteint son point le plus creux depuis le ralentissement qui s’est amorcé au début de 

2001. 

 

L’activité plus lente qui a marqué les industries québécoise et canadienne du capital-risque a été 

analogue aux États-Unis. L’industrie américaine a en effet investi 18,2 milliards de $ US en 2003 dans 

2 235 compagnies, ce qui représente une baisse de 15 % sur les 21,4 milliards de l’année précédente 

dont avaient bénéficié 2 552 entreprises (Thomson Venture Economics). Comme au Québec et au 

Canada, les taux américains de capital investi se rapprochent maintenant de ceux qui remontent à 1998. 

Québec en tête 
 

Le Québec reste en tête du pays pour ce qui est du nombre de compagnies financées par du capital-

risque, détenant 54 % du total. En outre, les entreprises du Québec ont récolté 39 % des investissements 

nationaux, ce qui dépasse largement la part de 28 % obtenue en 2002. 
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Propulsées par une poussée de financements majeurs complétés au cours du quatrième trimestre, y 

compris ceux accordés à Chronogen, Neokimia, Osprey Pharmaceuticals, Victhom Human Bionics et 

Xanthus Life Sciences, les compagnies du secteur des sciences de la vie ont gagné la faveur de 

l’industrie plus que les autres secteurs de l’industrie, en 2003.  

 

La présidente de Réseau Capital et associée chez Celtis Capital, Annie Thabet, indique que les 

investisseurs étrangers témoignent un intérêt croissant à l’égard de nos biotechnologies. Elle estime que 

ce phénomène qui devrait perdurer est de bon augure pour l’avenir.   

 

Pour ce qui est de l’apport de capitaux, l’importance des sorties de capitaux et la difficulté de mobiliser 

des fonds en 2003 ont eu des retombées sur les industries québécoise et canadienne du capital-risque. 

Au Québec, les capitaux gérés ont totalisé 11,7 milliards de dollars, une légère hausse sur 2002 –  

représentant une part de 53 % des 22,4 milliards de dollars gérés par l’industrie canadienne au complet. 

Cependant, les nouveaux engagements de capitaux à l’égard des fonds québécois ont totalisé 1,1 

milliard de dollars, une baisse par rapport au 1,3 milliard de dollars de l’année précédente.   

 

Madame Thabet souligne qu’au chapitre de l’apport de capitaux, le climat défavorable qui régnait dans la 

mobilisation des fonds n’a pas joué en faveur des gestionnaires de sociétés en commandite privées tant 

au Québec que dans le reste du Canada. Elle fait remarquer « que la proportion des investissements 

effectués par des sociétés en commandite privées de 8,5% est encore très faible au Québec ». Elle note 

« que beaucoup d’efforts seront encore nécessaires pour favoriser la levée de nouveaux fonds 

spécialisés privés au Québec et que le temps presse afin d’éviter de créer un vide au niveau de l’offre de 

capital . En effet, des investisseurs importants au Québec comme la SGF et les sociétés Innovatech ont 

déjà ralenti leur rythme d’investissement et pourraient même être amenés à se retirer du marché du 

capital-risque ». 

 

Réseau Capital est une association d’intervenants du secteur du financement d’entreprises avec prise de 

participation. Sa mission est de favoriser le développement de l’industrie et de ses membres par des 

activités de formation, d’information, de réseautage et de promotion de leurs intérêts. 
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Le capital de risque en un coup d’œil 
        

 2003 2002 Variation 
(%)  

 
Capital-risque : investissements totaux (QC)  
 

$575 M $720 M -20% 

 
Nbre. d’entreprises québécoises financées 
 

331 342 -3% 

 
Capital-risque : investissements totaux (Canada) 
 

$1,5 MM $2,5 MM -41% 

 
% proportion ($$) du capital-risque canadien au QC 
 

39 % 28 % 11% 

 
Investissement moyen par entreprise au Québec 
 

$1,7 M $2,1 M $0.4 M 

Investissement privé au Québec $49 M 
 

$58 M 
 

$9 M 

 
% Proportion des investissements par des fonds privé au 
Quebec 
 

8.5% 
 

8.1% 
 

0.4 % 

 
Investissement de capital-risque étranger au Québec 
 

$49 M $49 M --- 

 
Investissement de capital-risque étranger au Canada 
 

$257 M $682 M -$425 M 

 
% Proportion des investissements par des fonds étrangers 
effectués au Québec ($$) 
 

19.0% 7.5% 11.5% 

 
Fonds sous gestion au Quebec 
 

$11.7 MM 
 

$11.2 MM 
 

$0.5 MM 

 
Fonds sous gestion au Canada 
 

$22.4 MM $22.5 MM -$0.1 MM 

 
 
Source :      Pour information : 
Annie Thabet      Robert-Pierre Venne 
Présidente, Réseau Capital    Communication Réseau Capital 
Associée, Celtis Capital    (514) 993-6260 

robert-pierre@reseaucapital.com 


